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IMMOBILIER

Enfin moins d'opacité

jours semblé particuliére-

ment Opagque en Suisse
mais, 18 aussl, les choses chan-
gent. La société d'expertise im-
mohiliére Acanthe a mis au
point un site see.aoanthe.ch
permettant d'y voir plus clair,
gratuiternent et sans devoir
s'imscrire. Parmi les rubriques
proposées, Immorating rappelle
en condensé toutes les ques-
tions 4 se poser avant d'acheter.

L’actualité immaobilicre

dune honne fraicheur est aussi
assemnblée, mais ¢'est M'Obseroa-
togre qui Tetient le plus Patten-
tion. Ce ne sont pas moins de
231 indicateurs qui ont été col-
lationnés er organisés grace 4
un moteur de recherche. Les
statistiques sont disposées par
région et par théme: les loyers,

LE secteur de la pierre a tou-

leur évolution selon Pépogue
de construction ou le nombre
de piéces, le parc de logements
en Romandie, & Genéve ou
dans le Jura, le taux de va-
cances dans le résidentel ou
commercial, toute la batterie
des indices disponibles comme
le LEA-Pictet, celui du CIFL
ete. Et de continuer avec des
indicateurs plus généraux
comme la comparaison des dif-
férentes formes de placements,
Uemploi, le chiimage, la démo-
graphie... Bref, une aide 4 la
décision utile pour le futur lo-
cataire, propriétaire ou investis-
seur qui hésite encore sur la ré-
gion on se fixer ou sur le type
de bien 4 sélectionner.

Un autre site met de I'ordre
dans les ventes aux enchéres en
Swisse romande: oo fmimo-

Pardonnez-vous
a vos débiteurs?

Les mauvais payeurs coltent cher & 'entreprise... ils
augmentent vos risques de recouvrement... et les per-
tes pour impayés, ce n'est vraiment pas le moment par
les ternps qui courent! Alors, mieux vaut se prémunir...
et s'assurer auprés de «Winterthurs,

Four en savoir plus, appelez-nous au 021 315 54 57 ou
consultez notre site www.winterthur-federal.ch
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posé bénéficie d'une descrip-
ton compléte, de commen-
taires, de photos et d'une visite
virtuelle & 360° assez amusants.
Ceux gui ont la hantise de rater
la bonne atfaire n’avront qu'a
s'inscrire et ils recevront un e-
mail dés qu'un objet répondant
4 leurs critéres est sur le point
d’étre mis 4 prix.

PORTEFEUILLE

nancement hypothécaire est
proposé, mais on regreftera et
le maximalisme des frais an-
nexes et le taux hypothécaire
théorique fixé 4 5%. Ce n'est
rien en comparaison des objets
eux-mémes qui sont franche-
ment chers. Le secteur $7est
done vraiment envolé ces der-
niers mois? (MP)

Enthousiasme et valeur

ea culpal La reprise sur
M les actions américaines,

qu'il v a gquelgues mois
je qualifiais de +sans beaucoup
de souffles, est en fait la plus
violente depuis le premier se-
mestre 1987, Les valeurs tech-
nologigques, certaines Internet
et biotech en ont le plus profité,
et le Nasdaq est carrément en
hausse de 66% depuis ses plus
bas d'octobre 2002,

Frangois Trahan, stratége
chez Bear Stearns. remarque
qu'il n'est pas inhabituel pour
les actions de rebondir forte-
ment aprés Iéclatement d'une
bulle, En fait, le Nasdagq rejoue
assez délement les mouve-
ments du passé et, sur cette
base, pourrait toucher les 2000
points d’ici la fin de cette
année... avant de se retrouver &
des niveaux inféreurs dans
deux ans.

Richard Behler, patron de
Morgan Stanley Investment
Management, pense lui aussi
qu'il est trop tit pour abandon-

ner I'idée du value investing,
c'est-a-dire basee sur des me-
sures de valorsation tradidon-
nelles telles que le PYE ratio.
Son équipe vient de publier
une recherche qui compare la
situation actuelle 3 celle en
1970, o1 des McDonald's,
IBM, Pfizer ou Polaroid attei-
gnirent des P/E de 40 avant de
s'effondrer,

Les actions a bas P/E sur-
performérent ensuite les va-
leurs de croissance pendant
huit ans. Morgan Stanley dé-
montre que de 1967 4 dé-
cembre 2002, le rendement
total de 'indice S&1P500 a éte
de 10,6% par an, 40% des so-
ciétés au plus bas P/E ont déga-
gz 16,2%, alors que les 40°% au
P/E le plus élevé n'arrivaient 4
rapporter que 7.5%.

Notons que dans un envi-
ronnement de taux d’intérét a
la hausse, les titres 4 'octane le
plus &eveé ont eu tendance 4
souffrir plus que leurs mo-
destes concurrents, (M)




